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Studienarbeit aus dem Jahr 2012 im Fachbereich BWL - Unternehmensforschung, Operations Research,
Note: 1,3, FOM Hochschule fiir Oekonomie & Management gemeinniitzige GmbH, Neuss friher
Fachhochschule, Sprache: Deutsch, Abstract: Vor dem Hintergrund einer zunehmenden Globalisierung der
Mérkte in Verbindung mit der steigenden Komplexitét der Unternehmensstrukturen ergeben sich die Griinde
fur die Notwendigkeit von fundierten Unternehmensbewertungen. Der Wunsch der EK-Geber nach einer
risikoadaquaten Verzinsung des investierten Kapitals erhoht den Druck auf die Geschéftsleitung und
resultiert z.B. bei Akquisitionen ggf. in zu hoch gezahlten Preisen. Die Ursachen liegen einerseitsin
Fehleinschétzungen der Marktteilnehmer, bzgl. erwarteter Synergieeffekte und Moglichkeiten auf neuen,
damit aber auch unbekannten, Geschéftsfel dern wirtschaftlich erfolgreich zu sein. Andererseits sind
fehlerhafte Bewertungsmethoden oder die falsche Anwendung, Grundlage fir zu hohe Zahlungen. Die
richtige Anwendung von rechentechnischen Verfahren vermindert das Risiko einer rein subjektiv
beeinflussten Bewertung und stérkt die Transparenz, Argumentations- und V erhandlungsbasis gegeniiber
Investoren, Beratern und Vermittlern.

Vor diesem Hintergrund soll mit Hilfe der Seminararbeit ein Einblick in die Discounted-Cashflow-Verfahren
gegeben werden, wobei sich der besondere Schwerpunkt aufgrund der hohen Praktikabilitét, auf den
Weighted Average Cost of Capital Ansatz und den Adjusted Present Vaue Ansatz konzentriert. Ziel dieser
Arbeit ist es, die beiden Bewertungsmethoden zu erlautern und einen Uberblick tiber die méglichen
Differenzierungsmdglichkeiten inkl. Vorziige und Nachteile zu geben, sodass der Leser dazu beféhigt wird,
sich ein fundiertes Bild von mdglichen Einflussfaktoren auf die Unternehmensbewertung zu machen, um
eine fehlerhafte und subjektive Unternehmensbewertung zu vermeiden.

Nach einer kurzen Einleitung samt Problemdarstellung folgt im 2. Kapitel eine Abgrenzung der DCF-
Verfahren in den Bruttoansatz und den Nettoansatz. Formale und besondere Erlauterung finden in diesem
Kapitel der WACC-Ansatz und der APV-Ansatz. In Kapitel drei erfolgt eine kritische Auseinandersetzung
mit den erlauterten Verfahren. Es werden Differenzie-rungsmoglichkeiten aufgezeigt und in diesem
Zusammenhang wird auch auf die Finanzierungsstruktur eingegangen. Es wird ein Grundversténdnis und
eine besondere Sensibilitéat hergestellt, welche Parameter bei einer mathematischen Unter-
nehmensbewertung Einfluss nehmen kdnnen. In Kapitel vier erfolgt eine Beispiel-rechnung zur

V eranschaulichung des Unternehmenssteuereffekts. |m abschlieflenden flinften Kapitel werden die
wesentlichen Erkenntnisse dieser Arbeit zusammengefasst.
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From reader reviews:
Winston Craig:

This book untitled Adjusted Present Value vs. WACC (German Edition) to be one of several booksin which
best seller in this year, that's because when you read this reserve you can get alot of benefit upon it. Y ou will
easily to buy this specific book in the book store or you can order it through online. The publisher in this
book sells the e-book too. It makes you easier to read this book, because you can read this book in your
Smart phone. So there is no reason for you to past this publication from your list.

Mark Maney:

Adjusted Present Vaue vs. WACC (German Edition) can be one of your beginning books that are good idea.
Most of us recommend that straight away because this guide has good vocabulary which could increase your
knowledge in words, easy to understand, bit entertaining but nonethel ess delivering the information. The
author giving hig/her effort to put every word into enjoyment arrangement in writing Adjusted Present Value
vs. WACC (German Edition) yet doesn't forget the main level, giving the reader the hottest and also based
confirm resource info that maybe you can be certainly one of it. This great information can drawn you into
new stage of crucia thinking.

Patricia Bush:

Y our reading sixth sense will not betray a person, why because this Adjusted Present Vaue vs. WACC
(German Edition) reserve written by well-known writer who knows well how to make book that could be
understand by anyone who have read the book. Written with good manner for you, still dripping wet every
ideas and writing skill only for eliminate your personal hunger then you still hesitation Adjusted Present
Vaue vs. WACC (German Edition) as good book not simply by the cover but a so through the content. This
isone e-book that can break don't determine book by its deal with, so do you still needing an additional sixth
sense to pick this specific!? Oh come on your examining sixth sense already said so why you have to
listening to a different sixth sense.

Tara Cassdl:

Isit you actually who having spare time after that spend it whole day by simply watching television
programs or just lying down on the bed? Do you need something new? This Adjusted Present Value vs.
WACC (German Edition) can be the reply, oh how comes? It's a book you know. Y ou are and so out of date,
spending your free time by reading in this brand-new erais common not a geek activity. So what these
textbooks have than the others?
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